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Schweiz

Edisun Power auf Expansionskurs

Solarstromproduzent will in Spanien wachsen - Basis fiir SWX-Kotierung ist gelegt

Von Christoph Gisiger

Ab dem kommenden Jahr werden in der
Schweiz erstmals Einspeisevergiitungen
fiir Solarstrom entrichtet. Obwohl sich die
Geschiéftsbedingungen fiir den Photovol-
taikspezialisten Edisun Power Europe da-
mit verbessern, bleibt der Heimmarkt zu
eng. Wachstumspotenzial macht das klein-
kapitalisierte Unternehmen vor allem in
Spanien und Frankreich aus, wo es in den
Bau subventionierter Solarparks investie-
ren will.

Edisun Power finanziert, erwirbt und be-
treibt Photovoltaikanlagen, deren Strom
iiber spezielle Solarbérsen verdussert oder
zu staatlich garantierten Preisen ins Elek-
trizitdtsnetz eingespeist wird. Inzwischen
zdhlt die Gruppe mit Sitz in Ziirich {iber
fiinfzig kleine und mittlere Sonnenkraft-
werke, die zusammen annihernd 5 Mega-
watt (MW) Leistung erbringen. Im Ver-
gleich zu den konventionellen Grosskraft-
werken von Stromkonzernen wie Axpo,
BKW oder Atel mutet das zwar bescheiden
an. Immerhin ist Edisun Power aber nach
eigenen Angaben der grésste Solarstrom-
produzent der Schweiz.

Alter Fuchs im Solargeschiift

Anders als viele Jungunternehmen, die
durch den Investitionsboom im Bereich er-
neuerbare Energien wie Pilze aus dem Bo-
den schiessen, verfiigt Edisun Power iiber
reichhaltige Erfahrung. Bereits 1997 nahm
die Gesellschaft die erste Anlage (auf dem
Dach des Technoparks in Ziirich) in Be-
triecb und baute den Erzeugungspark

fortan sukzessive aus. 2004 folgte der.

Schritt nach Deutschland, zwei Jahre spé-
ter wurde ein erstes Engagement in Spa-
nien in Angriff genommen. Gestiitzt auf
die VorteﬂhaﬁenRahmenbedmgungen fiir
Sé)l?ﬂﬂlﬁ‘gle ging nun Mitte Juli im Nordos-

von Sevilla eine erste Anlage ans Netz.
Sie gehort zur Halfte weiteren Partnern.

Zudem sind die Bauarbeiten an eineny:

zweiten Standort in Spanien bereits abge-

schlossen und Vorbereitungen fiir drei wei-

tere Projekte im Gang. B

Parallel dazu steht der Markteintritt im
Kernkraftland Frankreich an, das Solat-
strom seit kurzem mit attraktiven Einspei-
severgiitungen fordert. Erstmals verwen-
det das Unternehmen dabei amorphe Sili-
ziumdiinnschichtmodule der Marke Uni-
solar, die zwar weniger wiegen, jedoch
eine geringere Leistung aufweisen.

Weil der Bau eines Solarparks zunéchst
hohe Investitionen verlangt, die Einnah-
men dann erst nach und nach, aber im-
merhin kontinuierlich, anfallen, benétigt
Edisun Power fiir die ndchsten Wachs-
tumsschritte frisches Kapital. Seit 2007 hat
die Gruppe ihr Aktienkapital um fast 10

Der Solarpar «El Tesoro» unweit von Sevilla wurde Mitte Juli erfolgreich ans Stromnetz

angeschlossen. Eine zweite Edisun-Anlage in Spanien ist bereits fertiggestellt.

auf 16,6 Mio. Fr. erh6ht und mehrere Anlei-
hen im Umfang von annéhernd 25 Mio. Fr.
begeben. «Mit einer Investition von 1 Mio.
Fr. erwirtschaften wir jahrlich rund
100 000 Fr. Umsatz iiber einen Zeitraum
von zwanzig Jahren», sagt Verwaltungsrats-
delegierter und CEO Robert Kroni. Auf
dem Eigenkapital rechnet er unter dem
Strich mit einer gesicherten Rendite um
10% pro Jahr.

IE in 1000 Fr. 2007
il Umsatz 7360
< Aufwand 5414
E Ebitda 1946
= Ebit 596
¥ Finanzergebnis =313
{ Steuern 163
Gewinn 174
Bilanz
Bilanzsumme 49 487
Umlaufvermdgen 12303
Anlagevermégen: - 37184
Eigenkapital 14168
—in%dersgg;gzsumme 52 286
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Der Mittelbedarf fiir die ehrgeizigen Ex-
pansionspléne ist damit aber nicht ge-
deckt. Um die Kapazitit in den nichsten
vier bis fiinf Jahren jeweils um 7 bis 9 MW
auszubauen und den Umsatz von 7,4 auf
rund 25.Mio. Fr. zu steigern, fasst das Un-
ternehmen derzeit verschiedene Optio-
nen ins Auge, wozu auch eine Kotierung
an der SWX Swiss Exchange zihlt. Ziel ist
es, das Aktienkapital um weitere 50 Mio.
Fr. zu erhéhen und die Bilanzsumme
dann durch jahrliche Bond-Emissionen
von rund 50 auf 250 bis 300 Mio. Fr. auszu-
weiten. Um sich institutionellen Investo-
ren zu 6ffnen, wurde unter anderem die
Organisationsstruktur - vereinfacht, die
Rechnungslegung auf IFRS umgestellt und
der Verwaltungsrat den gingigen Corpo-
rate-Governance-Regeln angepasst.

Breitgefdch Aktionariat

Die Namenaktien Edlsun Power Europe
werden spox%dlsch ausserbérslich gehan-
delt und notierten zule
Aktionariat umfasst iiber 800 Kleininvesto-
ren, die sich nicht zuletzt aus Sympathie
engagiert haben. Grésster Einzelaktionir
ist mit rund 10% die zum Umfeld der Bank
Sarasin zéhlende Beteiligungsgesellschaft
New Energies Invest, weitere 3% gehoren
dem Verwaltungsrat und dem Manage-
ment. Dass sich ein allfalliger IPO wegen
der Krise am Finanzmarkt eher anspruchs-
voll gestalten konnte, bereitet Kréni kein
Kopfzerbrechen: «Unser Geschift verlduft
in langfristigen Zyklen und basiert auf In-
vestitionen {iber zwanzig bis dreissig
Jahre. Kurzfristige Schwankungen an der
Borse beeindrucken mich daher nicht.»
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